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VERMOGENSSCHUTZ
AM SICHERSTEN STANDORT EUROPAS

Estably aus dem begehrten Finanzstandort Liechtenstein ist |hr digitaler Vermogensverwalter

mit Fokus auf Performance und Vermogensschutz.
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1 Vorwort

Ihr Vermdgen verdient den besten Schutz - und die besten Chancen

Erfolgreiches Investieren erfordert Vertrauen, eine klare Strategie und den richtigen Partner an Ihrer
Seite. In Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheiten ist es wichtiger denn je, das eigene Kapital gut
durchdacht anzulegen - mit einem Fokus auf Qualitat, Sicherheit und nachhaltigem Wachstum.

Estably bietet Ihnen genau das: eine digitale Vermdgensverwaltung, die auf bewahrte
Investmentprinzipien setzt und Ihnen den Zugang zu erstklassigen Anlagestrategien ermaglicht. Ob
wertbestandige Aktien, sorgfaltig ausgewahlte Fonds oder physisches Gold und Silber als ultimative
Absicherung - wir stehen fir nachhaltige Performance und echten Vermogensschutz.

Unser Standort in Liechtenstein bietet Innen zudem ein einzigartiges Maf3 an Stabilitat und Sicherheit
- ein Vorteil, den Kapitalanleger aus ganz Europa zu schatzen wissen.

Diese Broschire soll Ihnen als Wegweiser dienen, um mehr liber unsere Philosophie, unsere
Strategien und Ihre Moglichkeiten als Anleger zu erfahren. Wir bedanken uns herzlich fir |hr
Interesse und freuen uns, Sie auf lhrem finanziellen Weg begleiten zu diirfen!

Im Namen des gesamten Teams bedanke ich mich fir lhr Interesse und wiinsche lhnen viel Spaf3
beim Lesen!

Markus Prodinger

Geschaftsfliihrer und Partner
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Was ist Estably

Estably ist Ihr moderner und einfacher Zugang, Vermdgen professionell aus dem Firstentum
Liechtenstein verwalten zu lassen. Dank zeitgemafer Technologie kdnnen Sie in wenigen Minuten lhr
Wertpapierdepot online er6ffnen und einen Vermogensverwaltungsvertrag abschlieBen - Sie miissen
nicht langer den Weg zum nachsten Vermdgensverwalter auf sich nehmen. Dadurch, dass wir an
keine Bank gebunden sind, konnen wir vollkommen frei entscheiden, welche Investments den grofiten
Nutzen fur Sie bringen.

Von der Finanzmarktaufsicht Liechtensteins (FMA) konzessioniert, wird Estably jahrlich durch den
unabhangigen Wirtschaftsprifer Grant Thornton auf regulatorische und organisatorische
Anforderungen Uberprift. Die Dienstleistung der Vermogensverwaltung hat in Liechtenstein bereits
seit Uber 100 Jahren Tradition.

Einige |hrer Vorteile:

Langfristige Geldanlage: Wir investieren mit einem langfristigen Ansatz in qualitativ
hochwertige Investments.

Finanzstandort Liechtenstein: Mit seinen duflerst stabilen politischen- und rechtlichen
Rahmenbedingungen bietet Ihnen Liechtenstein ein hohes Maf3 an Sicherheit.

Moderner Value Investing Ansatz: Wir setzen u.a. auf unterbewertete Unternehmen, um lhr
Vermaogen aktiv zu vermehren.

Personlicher Service: Sie konnen jederzeit einen Berater kontaktieren, der Ihnen bei Fragen
zu Ihrem Depot oder den Finanzmarkten zur Verfiigung steht.

Steueroptimiert anlegen: Wir bieten Kunden aus Deutschland eine besonders attraktive
Maglichkeit, beim Vermdgensaufbau (nach deutschem Recht) Steuern zu sparen.
Gemeinsam investieren: Eroffnen Sie unkompliziert ein Gemeinschaftsdepot und steigen Sie
gemeinsam mit einem Partner in die Welt der Geldanlage ein!

Firmendepot eréffnen: Verwenden Sie unsere qualitativ hochwertigen Anlagen, um mehr aus

Ihrem Betriebsvermdgen zu machen!

Die Mindestanlagesumme fiir den Abschluss eines Vermdgensverwaltungsmandates mit Estably liegt
bei 20.000 € (Baader Bank) bzw. 50.000 € (Liechtensteinische Landesbank).

Jetzt Kunde werden e Estably
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3 Anlageprozess

Die Anleihen und Aktien in lhren Depots werden von uns auflerst sorgfaltig ausgewahlt. Wir lassen
uns Zeit bei der Suche und Analyse von maglichen Unternehmen, um ganz sicher zu sein, bevor wir
uns an einem Unternehmen beteiligen.

Wir suchen herausragende Unternehmen mit iberlegenen Geschaftsmodellen in attraktiven und
zukunftsorientierten Branchen. Durch deren Wettbewerbsvorteile sind sie langfristig profitabel und
haben dies in der Vergangenheit auch unter Beweis gestellt.

Am liebsten investieren wir in Unternehmen, deren Management selbst eine wesentliche Beteiligung
am Unternehmen halt. Damit hat das Management automatisch dieselben Interessen wie wir als
Vermaogensverwalter bzw. Sie als unser Kunde.

Die Zeit, die in die Analyse der Unternehmen gesteckt wird, die letztlich Einzug in die Estably
Portfolios finden, bewegt sich je nach Komplexitat des Falls zwischen mehreren Wochen und
Monaten. Wir wollen die Branche und die Wettbewerber verstehen, um das Potenzial und die Risiken
eines Investments einzuschatzen. Wir wollen das Geschaftsmodell des Unternehmens verstehen,
sowie dessen Geschichte, Management und Plane beurteilen kénnen.

Unser Anlageverfahren folgt einem wiederkehrenden, mehrstufigen Prozess:

Herausragende

Fokus auf attraktive und zukunftsorientierte Branchen
Unternehmen

Langfristige Profitabilitat durch Wettbewerbsvorteile

Uberlegene Geschaftsmodelle und hervorragende Manager
Hohe Krisensicherheit

Attraktive Bewertung
am Aktienmarkt

v

Selektives Sehr hohe Selektivitat und Geduld

Portfoliomanagement bei Anlageentscheidungen
Uberschaubare Anzahl an Positionen

Bertiicksichtigung individueller Risikoprofile

und Praferenzen

Abbildung 1: Anlageverfahren von Estably, Quelle: eigene Darstellung

e Estably Jetzt Kunde werden


https://secure.estably.com/register

Wir fokussieren uns auf Unternehmen aus attraktiven Branchen:

Verfiigbarkeit von
Alternativen

/

Wettbewerb
zwischen

existierenden
Unternehmen

Verhandlungsposition
der Lieferanten

v" Der Wettbewerb einer Branche wird v
mafgeblich von 5 Faktoren bestimmt.

v" Hohe Profitabilitat gibt Anreiz fir neue v
Unternehmen, den Markt zu betreten.

Verhandlungsposition
der Kaufer

Eintrittsmoglichkeit
neuer Unternehmen

Erhohter Wettbewerb fiihrt zu
geringerer Rentabilitat innerhalb des
Marktes.

Attraktive Branchen bzw. Unternehmen
besitzen Wettbewerbsvorteile, welche
das Eindringen neuer Unternehmen im
Markt erschweren.

Abbildung 2: eigene Darstellung basierend auf Michael E. Porter, Competitive Strategy (New York: Three Press, 1980)

Wir beteiligen unsere Kunden an Unternehmen, die
nachhaltige Wettbewerbsvorteile besitzen und dadurch
langfristig hohere Renditen am eingesetzten Kapital
erwirtschaften.

Kostenfihrerschaft

Immaterielle Vorteile

Profiteur eines Netzwerkeffektes
Profiteur hoher Wechselkosten

AN

“Atruly great business must have an
enduring “moat” that protects excellent

returns on invested capital.”
- Warren Buffett

Daneben fokussieren wir uns auf Unternehmen mit
herausragendem Management, da wir der Uberzeugung
sind, dass ein Unternehmen nur so gut ist wie die
Menschen, die dahinterstehen.

6 Jetzt Kunde werden
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Abbildung 3: The Outsiders: Eight
Unconventional CEOs and Their Radically
Rational Blueprint for Success (2012) von

William N. Thorndike
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4 Modernes Value Investing

Unsere Investmentphilosophie basiert auf den Grundsatzen des modernen Value Investing, wie sie von
Investoren wie Warren Buffett und Charlie Munger gepragt wurden. Dabei suchen wir nach
hochwertigen Unternehmen, die aus unserer Sicht langfristig mehr wert sind, als der aktuelle
Borsenkurs vermuten lasst.

Neben einer attraktiven Bewertung achten wir insbesondere auf starke Geschaftsmodelle,
nachhaltige Wettbewerbsvorteile, kompetentes Management und langfristige
Wachstumsperspektiven.

Die folgenden sieben Prinzipien bilden die Grundlage unserer Investmententscheidungen:

1. Denken Sie wie ein Unternehmer

Mit dem Kauf einer Aktie erwerben Sie einen Anteil an einem realen Unternehmen. Deshalb
betrachten wir nicht kurzfristige Kursschwankungen, sondern die langfristige Entwicklung des
Geschaftsmodells und der Unternehmensqualitat.

2. Kaufen Sie Wert mit Sicherheitsmarge

Langfristiger Anlageerfolg entsteht, wenn der Wert eines Unternehmens hoher ist als der Preis, den
man daflr bezahlt. Wir suchen gezielt nach Unternehmen, deren langfristiges Potenzial aus unserer
Sicht noch nicht vollstandig im Aktienkurs beriicksichtigt ist.

3. Denken Sie langfristig

Wir investieren nicht fir Wochen oder Monate, sondern fiir Jahre und Jahrzehnte. Kurzfristige
Marktschwankungen betrachten wir dabei haufig als Chance und nicht als Risiko.

4. Nutzen Sie die Emotionen des Marktes

An der Borse wechseln sich Angst und Euphorie regelmaflig ab. Wir versuchen, in Phasen
Ubertriebener Skepsis zu kaufen und bei Gbertriebenem Optimismus diszipliniert zu bleiben.

5. Investieren Sie konzentriert

Wir investieren nur in Unternehmen, von denen wir Uiberzeugt sind. Statt hunderte Positionen zu
halten, konzentrieren wir uns auf eine liberschaubare Anzahl sorgfaltig ausgewahlter Beteiligungen.

6. Achten Sie auf das Management

Ein hervorragendes Unternehmen bendtigt eine kompetente Fiihrung. Deshalb analysieren wir nicht
nur Geschaftsmodelle, sondern auch die Qualitat, Integritat und Kapitalallokation des Managements.

7. Investieren Sie nur in verstandliche Unternehmen
Wir investieren ausschlief3lich in Unternehmen, deren Geschaftsmodell wir verstehen und deren

Zukunftsaussichten wir nachvollziehen konnen. Komplexitat allein ist fir uns kein
Investmentargument.
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Unsere Interessen sind mit lhren Interessen verbunden

Die Eigentimer, Verwaltungsrate und Geschaftsfiihrer von Estably investieren selbst in dieselben
Unternehmen, die auch in den Portfolios unserer Kunden vertreten sind. Wir setzen somit auf
dieselben Ideen, von denen wir langfristig Giberzeugt sind.

D Anlagestrategien

Wir bieten Ihnen drei hauseigene Anlagestrategien, die unterschiedliche Anlageziele und
Anlegerbedirfnisse abdecken:

e Modern Value: Investition in sorgfaltig ausgewahlte Einzelaktien hochwertiger Unternehmen.

e Best of Funds: Anlage in aktiv gemanagte Fonds, die von unserem Investmentteam
ausgewahlt werden.

e Asset Protect: Investition in physisch hinterlegtes Gold und Silber zur langfristigen
Vermaogenssicherung.

Fur jede Strategie stehen Ihnen verschiedene Risikostufen zur Verfigung. Die Zahl hinter der
jeweiligen Strategiebezeichnung (z. B. Modern Value 60) gibt den maximalen Aktienanteil des
Portfolios in Prozent an. Bei der Asset Protect Strategie bezeichnet die Zahl entsprechend den
maximalen Goldanteil.

Grundsatzlich gilt: Ein hoherer Aktien- beziehungsweise Goldanteil kann langfristig hohere
Ertragschancen bieten, geht jedoch in der Regel auch mit starkeren Wertschwankungen einher.
Niedrigere Risikostufen zielen hingegen auf eine stabilere Entwicklung des Portfolios ab.

Im Rahmen der Depoteroffnung ermitteln wir anhand gezielter Fragen lhre Anlageziele, lhre
finanzielle Situation sowie lhre Risikobereitschaft. Auf dieser Basis empfehlen wir Ihnen die Strategie
und Risikostufe, die am besten zu lhren persdnlichen Bedirfnissen passt.

Estably Strategien im Uberblick:

Modern Value

Best of Funds

Asset Protect

Einzelaktien

Aktienfonds

Physisches Gold und

Anlageklassen Anleihefonds A.nlelhefo.nds Silber
Einzelaktien
. Breit gestreut,
Modernes Value Investing ¢ o inkt auf Fonds | Fokus auf Gold und Silber
Investmentansatz | mit Fokus auf 30-35 . . . .
mit Value- oder Quality- mit physischer Lagerung
Unternehmen
Ansatz
Kosten Siehe Seite 24 , Kosten”

Zusatzlich zu unseren eigenen Strategien bieten wir in Zusammenarbeit mit ausgewahlten Partnern
noch weitere Anlagestrategien an (siehe Seite 16 ,SICHERUNGSSTRATEGIE mit Marc Friedrich” und

Seite 17 .Miller Krypto-Strategie Liechtenstein”).

Jetzt Kunde werden
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5.1. Modern Value

Investition in Top-Unternehmen

In der Modern Value Strategie investieren wir Ihr Vermogen nach modernen Value Investing Prinzipien
in sorgfaltig selektierte Einzelaktien von erstklassigen Unternehmen.

Bevor wir uns fiir eine Aktie entscheiden, muss uns ein Unternehmen auf ganzer Ebene iberzeugen.
Neben Bilanzen und Kennzahlen interessieren uns vor allem weiche Faktoren, die nicht an Zahlen
festzumachen sind. Dazu zahlen beispielsweise die Qualitat des Geschaftsmodells, die Kompetenz des
Managements oder einzigartige Wettbewerbsvorteile.

Effiziente Beimischung von Anleihen

Zur zusatzlichen Stabilisierung und Diversifikation Ihres Portfolios setzen wir neben Einzelaktien auch
ausgewahlte Anleihefonds ein. Dabei investieren wir bewusst nicht nur in klassische Staatsanleihen,
sondern nutzen flexibel gemanagte Fonds mit einer Mischung aus Unternehmensanleihen,
Staatsanleihen und internationalen Anleihesegmenten.

Auch bei der Auswahl unserer Anleihefonds legen wir groflen Wert auf Qualitat, Risikomanagement
und erfahrene Fondsmanager. Der empfohlene Anleihenanteil richtet sich nach lhrer personlichen
Risikopraferenz, die wir im Rahmen der Registrierung gemeinsam ermitteln.

Performance der Modern Value Portfolios*

140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2076 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 -10%
-20%

Modern Value 20 Modern Value 40 Modern Value 60 Modern Value 80 Modern Value 100

Portfolio 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 g(:g:inn p.a.

MV 20 8,12 8,30 -4,27 14,74 4,59 8,36 -17,13 12,31 9,89 0,15 4,19 | 55,67 4,30

MV 40 735 10,40 -4,41 19,76 9,30 10,49 -22,00 18,02 10,68 -0,33 3,43 | 72,09 5,31

MV 60 6,58 12,54  -4,55 24,66 1596 14,99 -28,04 2380 11,48 -0,42 2,65 | 93,20 6,47

MV 80 5,81 14,70  -4,68 29,47 1656 17,78 -32,92 29,73 12,29 -0,66 1,86 | 103,30 6,99

MV 100 5,04 16,90 -4,81 34,18 17,04 20,53 -36,74 3570 12,94 -0,88 1,03 | 114,79 7,55

Performance in %, vor Kosten und Steuern
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Portfoliozusammensetzung

Einzelaktien

ISIN Name Branche

== | NLO0000687663 Aercap Flugzeugleasing

—_ NL0000235190 Airbus Luft- und Raumfahrt

B | US02079K3059 Alphabet Internetdienstleistungen

B | US0231351067 Amazon E-Commerce

JEOOBJ1F3079 Amcor Verpackungsindustrie

EE | US05465C1009 Axos Finanzdienstleistungen

= | ATO000BAWAG2 BAWAG Group Finanzdienstleistungen

B | US0846707026 Berkshire Hathaway Holding

I+0 | CA11271J1075 Brookfield Corp. Finanzdienstleistungen
CA13646K1084 Canadian Pacific Kansas City Schienenverkehr
CHO004432874 Chubb Versicherung
US0367521038 Elevance Health Krankenversicherung
FR0014000MR3 Eurofins Scientific Bioanalyse
US40412C1018 HCA Healthcare Gesundheitspflege
ES0144580Y14 Iberdrola Energieversorgung
US50187T1060 LGl Homes Immobilien
CA53278L1076 Linamar Automobilzulieferer
US5801351017 McDonalds Fast Food
US58733R1023 Mercado Libre E-Commerce
US30303M1027 Meta Platforms Internetdienstleistungen
US5949181045 Microsoft Hard- und Software
CA55378N1078 MTY Food Gastronomie
CH0038863350 Nestlé Lebensmittel
DK0062498333 Novo Nordisk Pharma
KYG6683N1034 NU Holdings Fintech

BE= | US7374461041 Post Holdings Konsumgiiter

B | US78378X1072 S&P 500 Aktienindex

BN | DE0007164600 SAP Software

= | US79466L3024 Salesforce Software

B | US87162W1009 TD Synnex IT-Distribution

SE= | GBOOBVZK7T90 | Unilever Konsumgiiter

B B | FRO000125486 vinci Baubranche

B | US92826C8394 Visa Zahlungsverkehr

: :: GB0001859296 Vistry Group Wohnbau

Anleihefonds

ISIN Name Investiert in
LU1005243503 BlackRock Global Funds Gemischte Anleihen weltweit
IEC0B51Q8R41 Dodge & Cox Worldwide Global Gemischte Anleihen weltweit

Bond Fund

L10599811994

Fructus Value Capital Fund

Gemischte Anleihen weltweit

L10364281548

Solitaire Global Bond Fund

Gemischte Anleihen weltweit

Jetzt Kunde werden
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Fir wen eignet sich diese Strategie?

Die Modern Value Strategie eignet sich fur Anleger, die ihr Vermaogen langfristig in hochwertige
Unternehmen investieren und von deren wirtschaftlichem Erfolg profitieren madchten.

Die Portfolios konzentrieren sich auf rund 30 bis 35 sorgfaltig ausgewahlte Einzelaktien. Diese
fokussierte Auswahl kann kurzfristig zu starkeren Schwankungen fiihren, bietet langfristig jedoch die
Chance auf eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung.

Die Strategie richtet sich insbesondere an Anleger, die einen langfristigen Anlagehorizont mitbringen
und bereit sind, zwischenzeitliche Marktschwankungen zugunsten attraktiver langfristiger
Renditechancen in Kauf zu nehmen.

Auf einen Blick

e Investition nach modernen Value Investing Prinzipien

e Beteiligung an hervorragenden Unternehmen

e Optional Beimischung von Anleihefonds

e 5individuelle Risikopraferenzen

e Eigenes Wertpapierdepot bei der Baader Bank oder der
Liechtensteinischen Landesbank

e Zugang zu lhrem personlichen Dashboard

e RegelmaBige Informationen in Form von zusammengefassten

Quartalsberichten und Unternehmensupdates

Baader Bank Liechtensteinische Landesbank
Mindestanlagesumme e 20.000€ e 50.000€
Kosten Siehe Seite 24 , Kosten”
Anlageklassen Einzelaktien, Anleihefonds, Cash
Investmentansatz Modernes Value Investing mit Fokus auf 30-35 Unternehmen
Varianten 5 (unterscheiden sich in ihrer jeweiligen Aktienquote)

*Performance vor Kosten und Steuern. Die Werte vor 2022 basieren auf Riickrechnungen der Musterportfolios «Modern Value
20-100». Die Werte ab 2022 basieren auf der Entwicklung der Estably Musterportfolios «Modern Value 20-100». Datenquelle:
Estably
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5.2. Best of Funds

Zugang zu ausgewdhlten aktiv gemanagten Fonds

Mit unserer Best-of-Funds-Strategie investieren Sie in eine sorgfaltig ausgewahlte Auswahl aktiv
gemanagter Fonds renommierter Investmentgesellschaften und Fondsmanager. Unser
Investmentteam identifiziert Fonds, die aus unserer Sicht durch einen Uberzeugenden
Investmentansatz, erfahrene Managementteams und attraktive langfristige Perspektiven tGberzeugen.

Als institutioneller Investor erhalten wir Zugang zu kostenglinstigeren Fondstranchen, die
Privatanlegern haufig nicht oder nur eingeschrankt zur Verfiigung stehen. Auf den Erhalt von
Kickbackvergiitungen (Retrozessionen) verzichten wir bewusst.

Breite Diversifikation fiir ein ausgewogenes Portfolio

Im Gegensatz zur Modern Value Strategie, die auf ausgewahlte Einzelaktien setzt, investiert die Best-
of-Funds-Strategie Uber verschiedene Fonds in eine Vielzahl von Unternehmen und weiteren
Anlageklassen.

Durch diese breite Streuung wird das Risiko einzelner Positionen reduziert und die
Schwankungsanfalligkeit des Portfolios in der Regel verringert. Die Strategie eignet sich daher
besonders fir Anleger, die Wert auf eine hohe Diversifikation und einen ausgewogenen
Vermogensaufbau legen.

Performance der Best of Funds Portfolios*
140%

130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Best of Funds 20 Best of Funds 40 Best of Funds 60 Best of Funds 80 Best of Funds 100

Portfolio 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Seit Beginn p.a.

BoF 20 523 382 -481 1226 4,16 5,50 -836 864 937 076 471 47,38 3,76
BoF 40 597 531 -431 1499 346 10,59 -920 991 11,69 -0,57 4,61 62,91 4,76
BoF 60 6,76 647 -382 1796 218 17,09 -9,73 11,19 1398 -0,22 4,29 83,68 5,96
BoF 80 7,62 804 -354 21,13 1,31 22,43  -10,79 12,48 1638 0,12 4,13 105,15 7,08
BoF 100 898 966 -289 2432 -0,11 2925 -11,46 13,78 1877 054 4,06 133,16 8,40

Performance in %, vor Kosten und Steuern
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Portfoliozusammensetzung

Aktienfonds

ISIN

Name

Investiert in

BN : DE0009781740

Acatis Aktien Global

Aktien weltweit

B B  IE000BIBOT9S

Amundi Core MSCI World

Aktien weltweit

B ¥  IE00BNG8N985

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

Aktien weltweit

| LU1491344765

CT Global Focus Fonds

Aktien weltweit

Comgest Monde Z

Aktien weltweit

B ]  FR0013290939
B 1  IE00B55JMJ98

Dodge & Cox Worldwide Global Stock Fund

Aktien weltweit

1 LU0933613696 Fidelity Global Focus Fund Aktien weltweit
| LU0690375182 Fundsmith Equity Fund Aktien weltweit
B I | |IEOOBVYPNZ31 Guiness Global Equity Income Fund Aktien weltweit
= LU0219424990 MES Meridian Gl. Concentrated Aktien weltweit
1 LU0573560066 UBAM 30 Global Leaders Equity Aktien weltweit

Anleihefonds

ISIN Name Investiert in

LU1005243503 BlackRock Fixed Income Global Opp. Festverzinsliche Wertpapiere weltweit
IEO0BD5CV864 BNY Mellon Short Dated Anleihen weltweit

IEO0B51Q8R41 Dodge & Cox Worldwide Global Bond Fund Anleihen weltweit

LU1748855837 Flossbach von Storch - Bond Opp. Anleihen weltweit

L10599811994 Fructus Value Capital Fund Unternehmensanleihen weltweit
10364281548 Solitaire Global Bond Fund Anleihen weltweit

Einzelaktien

ISIN Name Branche
m= | US0846707026 Berkshire Hathaway Holding
B+0 | CA11271J1075 Brookfield Corp. Finanzdienstleistung

© Estably
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Fir wen eignet sich diese Strategie?

Die Best of Funds Strategie eignet sich fir Anleger, die von der Expertise erfahrener Fondsmanager
profitieren mochten, ohne selbst einzelne Fonds auswahlen zu miissen.

Dank der breiten Diversifikation und der professionellen Fondsselektion bietet die Strategie eine
komfortable Moglichkeit, langfristig Vermdgen aufzubauen und gleichzeitig die Risiken einzelner
Investments zu reduzieren. Sie eignet sich insbesondere fir Anleger, die eine ausgewogene
Anlagelosung mit moderaten Schwankungen bevorzugen.

Auf einen Blick

e |nvestitionen in ausgewahlte Fonds und Einzelaktien

e Erganzt durch Anleihefonds

e Steuervorteile durch Teilfreistellung

e Eigenes Wertpapierdepot bei der Baader Bank oder der
Liechtensteinischen Landesbank

e Zugang zu lhrem personlichen Dashboard

e RegelmaBige Informationen zu lhren Investments

Baader Bank Liechtensteinische Landesbank
Mindestanlagesumme e 20.000€ e 50.000€
Kosten Siehe Seite 24 ,Kosten”
Anlageklassen Aktien- und Anleihefonds, Einzelaktien, Cash
Investmentansatz Breit gestreut, Schwerpunkt auf Fonds mit Value- oder Quality Ansatz
Varianten 5 (unterscheiden sich in ihrer jeweiligen Aktienquote)

*Performance vor Kosten und Steuern. Die Werte vor 2022 basieren auf Riickrechnungen der Musterportfolios «Best of Funds
20-100». Die Werte ab 2022 basieren auf der Entwicklung der Estably Musterportfolios «Best of Funds 20-100». Datenquelle:
Estably
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5.3. Asset Protect

Vermogensschutz durch physische Edelmetalle

Im Mittelpunkt unserer Asset Protect Strategie stehen die Edelmetalle Gold und Silber. Die Bestande
werden physisch hinterlegt und sicher verwahrt - Gold bei der Liechtensteinischen Landesbank in

Liechtenstein, Silber in einem spezialisierten Hochsicherheitslager in der Schweiz.

Gold gilt seit Jahrhunderten als bewahrter Wertspeicher und wird von vielen Investoren als Erganzung
zu traditionellen Finanzanlagen genutzt. Insbesondere in Zeiten erhohter Unsicherheit, hoher
Staatsverschuldung oder steigender Inflation kann Gold dazu beitragen, ein Vermaogen breiter

aufzustellen und die Abhangigkeit von Papierwahrungen zu reduzieren.

Silber vereint die Eigenschaften eines Edelmetalls mit einer bedeutenden industriellen Nachfrage. Es
wird unter anderem in der Solarindustrie, Elektronik, Medizintechnik und Elektromobilitat eingesetzt.
Dadurch kann Silber nicht nur von seiner Funktion als Sachwert profitieren, sondern auch von
langfristigen technologischen und wirtschaftlichen Entwicklungen.

Performance der Asset Protect Portfolios*

)16 2017

2018

Asset Protect 20

2019

2020

Asset Protect 40

2021 2022

Asset Protect 60

2023

2024

2025

Asset Protect 80

2026

400%

350%

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%

Asset Protect 100

Portfolio 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Seit Beginn  p.a.

AP 20 17,37 0,17 -6,90 15,77 29,34 -6,70 4,13 -4,28 29,16 102,75 -15,76 236,20 12,24
AP 40 16,06 -0,17 -4,28 17,03 26,04 -3,95 4,77 -0,62 30,53 8577 -12,64 246,52 12,56
AP 60 14,57 -0,52 -1,64 18,22 22,16 -1,21 530 3,06 31,77 69,44 -9,53 250,55 12,69
AP 80 12,95 -0,90 1,03 19,35 17,76 1,51 572 6,74 32,85 53,78 -6,45 247,93 12,61
AP 100 11,49 -1,15 3,13 20,08 14,09 3,63 592 9,42 33,62 42,49 -4,16 241,54 12,41

Performance in %, vor Kosten und Steuern
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Fir wen eignet sich diese Strategie?

Die Asset Protect Strategie eignet sich fur Anleger, die einen Teil ihres Vermaogens in physische
Sachwerte investieren méchten.

Besonders interessant ist die Strategie fiir Investoren, die Wert auf Vermdgensschutz, Diversifikation
und eine langfristige Absicherung gegen Kaufkraftverluste legen. Sie kann sowohl als eigenstandige
Anlage als auch als Erganzung zu einem bestehenden Wertpapierportfolio eingesetzt werden.

Auf einen Blick
e Investitionen in physisches Gold (bei der LLB lagernd])
e Investitionen in physisches Silber (in der Schweiz lagernd)
e FEigenes Depot in Liechtenstein

e Zugang zu lhrem personlichen Dashboard

Liechtensteinische Landesbank

Mindestanlagesumme e 50.000€

Kosten Siehe Seite 24 ,Kosten”

Anlageklassen Physisches Gold, Silber ETF (physisch hinterlegt)
Investmentansatz Fokus auf Gold und Silber

Varianten 5 (unterscheiden sich in ihrer jeweiligen Goldquote)

*Performance vor Kosten und Steuern. Die Werte vor Oktober 2025 basieren auf Riickrechnungen der Musterportfolios «Asset
Protect 20-100». Die Werte ab November 2025 basieren auf der Entwicklung der Estably Musterportfolios «Asset Protect 20-
100». Datenquelle: Estably
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6 SICHERUNGSSTRATEGIE mit
Marc Friedrich

Ein krisenfestes Konzept fir Anleger mit Weitblick

Die «SICHERUNGSSTRATEGIE» wurde in Zusammenarbeit mit dem Bestsellerautor und Okonom

Marc Friedrich entwickelt, um gezielt auf die wachsenden Herausforderungen unserer Zeit zu
reagieren.

Sie richtet sich an Anleger, die ihr Vermdgen in echten Werten auf3erhalb der EU absichern wollen -
mit direktem Eigentum an Substanzwerten und einem personlichen Depot bei der Liechtensteinischen

Landesbank (LLB).

Das Besondere an der Strategie:

e Sachwertbasierte Allokation: Investiert wird in krisenresistente Branchen wie
Lebensmittelproduktion, Rohstoff- und Minenunternehmen, Energie und globale

Konsummarken, erganzt durch physisches Gold, Silber-ETFs sowie Bitcoin-ETPs - alles

auflerhalb klassischer Fondsstrukturen.

e Stabiler Standort: Die Verwahrung erfolgt bei der LLB in Liechtenstein — einem
schuldenfreien Staat mit AAA-Rating, starker Regulierung und Schweizer Franken als
Wahrung.

e Schnelle Handlungsfahigkeit: Im Ernstfall kann das Portfolio vollstandig in CHF
umgeschichtet und in physischer Form bezogen werden.

e Direktes Eigentum: Anleger erhalten ein auf ihren Namen lautendes Depot und sind direkte

Eigentimer aller gehaltenen Werte - keine Fonds, keine Sammelvehikel.

Kosten: 0,99 % Vermogensverwaltungsgebihr + 0,30 % Bankspesen + Erfolgsabhangige Gebiihr

Die SICHERUNGSSTRATEGIE kann sowohl als eigenstandige Strategie als auch als gezielte
Erganzung angesehen werden - etwa flr jene Teile des Vermdgens, die langfristig gesichert,

geografisch diversifiziert und an einem Finanzstandort mit stabilen Rahmenbedingungen positioniert

werden sollen.
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7 Miller Krypto-Strategie
Liechtenstein

Digitale Sachwerte strategisch nutzen - einfach, reguliert und strukturiert umgesetzt

Die ..Miller Krypto-Strategie Liechtenstein” wurde gemeinsam mit dem Krypto-Experten Markus
Miller entwickelt. Ziel ist es, Anlegern einen professionellen, strukturierten Zugang zu ausgewahlten
Kryptowahrungen zu ermaoglichen - ohne Wallets, Private Keys oder technische Hirden.

Die Strategie richtet sich an Investoren, die digitale Vermogenswerte als eigenstandige Anlageklasse
beimischen mdchten und dabei Wert auf eine regulierte Umsetzung, klare Struktur und einen
etablierten Finanzstandort legen. Die Verwahrung erfolgt Uber ein personliches Depot bei der
Liechtensteinischen Landesbank (LLB).

Als Umsetzungspartner der Miller Strategie stellen wir die reibungslose Implementierung sicher,
Ubernehmen die Depotstrukturierung und stehen Ihnen fiir alle Fragen rund um die Strategie zur
Verfligung.

Das Besondere an der Strategie:

Fokussierte Auswahl fiihrender Kryptowahrungen: Investiert wird gezielt in etablierte digitale Assets
wie Bitcoin, Ethereum, Solana und XRP - umgesetzt Gber physisch hinterlegte Krypto-ETPs mit
Auslieferungsoption.

e Keine technische Komplexitat: Kein eigenes Wallet, keine Private Keys, keine Verwahrung in
Eigenregie - die Abwicklung erfolgt vollstandig iber das personliche Wertpapierdepot.

e Regulierter Rahmen in Liechtenstein: Die Struktur basiert auf einem klar regulierten
Umfeld mit hoher Rechtssicherheit und stabilen Rahmenbedingungen.

e Direktes Depot auf Ihren Namen: Anleger halten die Wertpapiere in einem auf ihren Namen
lautenden Depot bei der LLB - transparent und nachvollziehbar.

e Potenzielle steuerliche Vorteile: Bei physisch hinterlegten Krypto-ETPs mit
Auslieferungsoption kénnen Kursgewinne nach einer Mindesthaltedauer unter bestimmten
Voraussetzungen steuerlich begilinstigt sein (abh&ngig von der individuellen Situation).
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8 Personlicher Service

Bei Estably stehen Sie nicht vor einem anonymen Callcenter oder einem Chatbot. Stattdessen haben
Sie einen personlichen Ansprechpartner, der sich Zeit fur lhre Anliegen nimmt und Ihnen schriftlich,
telefonisch oder auf Wunsch auch in einem persdnlichen Gesprach zur Verfiligung steht.

Dariber hinaus informieren wir Sie regelmafig tuber die Entwicklung Ihrer Geldanlage. Dazu gehoren

unter anderem Marktkommentare, Investment-Updates sowie verstandlich aufbereitete Berichte zu
den Unternehmen in lhrem Portfolio.

Uber Ihr personliches Estably Dashboard haben Sie zudem jederzeit und von jedem Gerat aus Zugriff
auf lhre Vermogenswerte. So konnen Sie die Entwicklung Ihres Portfolios transparent und
tagesaktuell verfolgen.

TrustScore Hervorragend

semmome (G0oOgle

Basierend auf 411 Bewertungen

Unkomplizierte Anlagelésung mit fairen Gebuhren, einfache Kontoeréffnung und
intuitive Anlagestrategie. Aufierdem toller & schneller Kundenservice, Absolut
transparent und sehr zu empfehlen!

- Leonie R. (via Google)

Estably war die richtige Entscheidung fir mein Geld. Das Benutzererlebnis ist
nahtlos und der Kundenservice ist erstklassig. Estably hat mein Vertrauen voll und
ganz verdient und ich freue mich auf eine weiterhin erfolgreiche Zusammenarbeit.

- Moritz (via Trustpilot)
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9 Finanzplatz Liechtenstein

Nicht wenige Experten sehen Liechtenstein als den Finanzplatz Nummer eins fir europdische
Kapitalanleger, sogar noch vor der Schweiz. Gerade vor dem Hintergrund geplanter
Vermdgensregister oder neuer Abgaben-Regelungen entscheiden sich viele Anleger bewusst fiir
den Finanzplatz Liechtenstein. Als Nicht-EU-Mitglied mit eigener Rechtsordnung und Wahrung bietet
das Land zusatzliche Stabilitat und Unabhangigkeit.

In Liechtenstein hat die Vermadgensverwaltung zudem eine sehr lange Tradition und wird seit vielen
Jahrzenten auflerst professionell betrieben. Die erste Bank - unsere Partnerbank LLB - wurde hier
bereits 1861 gegriindet. Liechtenstein selbst feierte 2019 sein 300-jahriges Bestehen.

Diese einzigartigen Rahmenbedingungen bieten Kapitalanlegern exklusive Vorteile:

- Hohe Eigenmittelquoten

Im Durchschnitt halten Liechtensteinische
Banken mit einer Kernkapitalquote von 17%
mehr als das Doppelte der laut Basel Ill
vorgeschriebenen Mittel. Die LLB liegt mit einer
Eigenkapitalquote von mehr als 19% sogar noch
Uber diesem Durchschnitt. Die hohen
Eigenmittelquoten der Liechtensteiner Banken
fihrten dazu, dass auch in der Finanzkrise keine
Bank Unterstiitzung vom Staat in Anspruch
nehmen musste.

- Wirtschaftsraum mit der Schweiz

Der Schweizer Franken gilt seit jeher als stabile
Wahrung. Mafinahmen wie die friihzeitige
Einfihrung einer Schuldenbremse oder die
konsequente Sanierung der staatlichen
Vorsorgelosungen seitens der Schweiz zeigen
eindeutig, welchen Stellenwert ein
ausgeglichener Staatshaushalt einnimmt. Diese
Rahmenbedingungen des Nachbarlandes haben
durch den gemeinsamen Wahrungsraum einen
stabilisierenden Effekt fir das Firstentum.

20
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- Hohe Sicherheit durch starke Aufsicht und
Regulierung
Das Furstentum ist langst nicht mehr mit
unregulierten Steueroasen vergleichbar, auch
wenn dies in den Kopfen vieler Anleger noch
verankert ist. Daflir sorgt die Liechtensteiner
Finanzmarktaufsicht, die auch die Estably
Vermogensverwaltung AG beaufsichtigt.

- EWR Vorteile ohne EU-Mitgliedschaft und
ESM-Vertrag
Liechtenstein kann die Vorteile der EU nutzen,
ohne dabei die Haftungsnachteile des ESM
tragen zu missen. Durch den Zugang zum
europaischen Binnenmarkt haben
Liechtensteins Banken und Versicherungen
auBerdem die volle Dienstleistungsfreiheit in
samtlichen EWR-Staaten, die mehr als 500
Millionen Biirger umfassen.

- Stabile Rahmenbedingungen

Durch die direkte Demokratie in Kombination
mit der konstitutionellen Erbmonarchie sind
sehr stabile politische Rahmenbedingungen
gegeben. Konkret fiihrt diese Stabilitat zu einer
soliden Sozial-, Rechts- und
Wirtschaftsordnung, zu einer hohen Sicherheit
innerhalb des Landes sowie zu stark
ausgepragten Biirger- und Freiheitsrechten.

© Estanly
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10 Steueroptimiert vorsorgen

Wir bieten Kunden aus Deutschland die Moglichkeit, steueroptimiert nach deutschem Recht zu
investieren, um langfristig Vermagen aufzubauen.

Durch die Geldanlage im Rahmen eines Versicherungsmantels ergeben sich zahlreiche steuerlichen
Vorteile - beispielsweise durch die steuerfreie Ansparphase oder die Besteuerung von lediglich der
Halfte der Ertrage bei der Auszahlung.

Sollten Sie Ihren Vertrag vorzeitig auflosen wollen, konnen Sie das jederzeit und ohne zusatzliche
Kosten tun. Unsere «steueroptimiert vorsorgen» Strategie steht deutschen Kunden ab einer
Anlagesumme von 100.000 € zur Verfiigung.

e Steueroptimiert nach deutschem Recht
Wir bieten lhnen eine langfristig steuerbegiinstigte Geldanlage durch eine rechtskonforme
Investmentlosung.

o Vielfdltige Steuervorteile
Vorteilhafte Besteuerungsregeln steigern lhren Zinseszinseffekt und somit Ihre Rendite.

e Garantiert transparent
Wir kommunizieren unsere Gebiihren transparent, sodass keine versteckten Kosten auf Sie
zukommen.

e Frihzeitige Auszahlung
Sollten Sie Ihr Vermdgen frihzeitig bendtigen, konnen Sie es sich ganz einfach auszahlen
lassen - ohne finanzielle Nachteile.

o Digitaler Uberblick
Mit unserer App konnen Sie Zuzahlungen tatigen, Dokumente digital und sicher erhalten und
immer die Wertentwicklung im Auge behalten.

Erfahren Sie mehr iGber die

steueroptimierte Geldanlage
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11 Estably fir Firmenkunden

Fehlt Ihnen als Geschaftsfiihrer die Zeit, sich um eine professionelle Geldanlage fir |hr
Betriebsvermogen zu kiimmern?

Ab einer Mindestanlagesumme von 250.000 € investieren wir |hr Firmenvermaogen in lhre gewiinschte
Strategie.

Welche Unternehmensformen kdnnen Firmendepots eréffnen?

Firmendepots sind unter anderem fir GmbH, 0G, GmbH & Co. KG, UG maglich. Bei weiteren
Geschaftsformen klaren wir gerne mit unseren Partnerbanken ab, ob eine Depoteroffnung moglich
ist.

Welche Dokumente werden fiir die Firmendepoterdffnung benotigt?
Fur Ihre Depoteroffnung benaotigen wir:

e cinen aktuellen Handelsregisterauszug (nicht alter als 6 Monate),

e die Bilanzen der letzten 2 Geschaftsjahre,

e die LEI-Nummer (Legal Entity Identifier],

e die TIN-Nummer (Tax Identification Number) Ihrer Firma,

e den Gesellschaftervertrag bzw. ein Dokument, aus dem hervorgeht, dass Sie wirtschaftlich
berechtigt sind.

Hinweis: Aufgrund des erhéhten regulatorischen Aufwands fallen zusatzlich zu den laufenden
Kosten der jeweiligen Strategie eine einmalige Einrichtungsgebihr in Hohe von 1.490 € an. Die
Eroffnung eines Firmendepots dauert ca. 2-3 Monate.
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12

Finanzplatz Liechtenstein

Nicht wenige Experten sehen Liechtenstein als den Finanzplatz Nummer eins fir europdische
Kapitalanleger, sogar noch vor der Schweiz. Gerade vor dem Hintergrund geplanter
Vermdgensregister oder neuer Abgaben-Regelungen entscheiden sich viele Anleger bewusst fiir
den Finanzplatz Liechtenstein. Als Nicht-EU-Mitglied mit eigener Rechtsordnung und Wahrung bietet

das Land zusatzliche Stabilitat und Unabhangigkeit.

In Liechtenstein hat die Vermadgensverwaltung zudem eine sehr lange Tradition und wird seit vielen
Jahrzenten auflerst professionell betrieben. Die erste Bank - unsere Partnerbank LLB - wurde hier
bereits 1861 gegriindet. Liechtenstein selbst feierte 2019 sein 300-jahriges Bestehen.

Diese einzigartigen Rahmenbedingungen bieten Kapitalanlegern exklusive Vorteile:

- Hohe Eigenmittelquoten

Im Durchschnitt halten Liechtensteinische
Banken mit einer Kernkapitalquote von 17%
mehr als das Doppelte der laut Basel Ill
vorgeschriebenen Mittel. Die LLB liegt mit einer
Eigenkapitalquote von mehr als 19% sogar noch
Uber diesem Durchschnitt. Die hohen
Eigenmittelquoten der Liechtensteiner Banken
fihrten dazu, dass auch in der Finanzkrise keine
Bank Unterstiitzung vom Staat in Anspruch
nehmen musste.

- Wirtschaftsraum mit der Schweiz

Der Schweizer Franken gilt seit jeher als stabile
Wahrung. Mafinahmen wie die friihzeitige
Einfihrung einer Schuldenbremse oder die
konsequente Sanierung der staatlichen
Vorsorgelosungen seitens der Schweiz zeigen
eindeutig, welchen Stellenwert ein
ausgeglichener Staatshaushalt einnimmt. Diese
Rahmenbedingungen des Nachbarlandes haben
durch den gemeinsamen Wahrungsraum einen
stabilisierenden Effekt fir das Firstentum.

- Hohe Sicherheit durch starke Aufsicht und
Regulierung
Das Furstentum ist langst nicht mehr mit
unregulierten Steueroasen vergleichbar, auch
wenn dies in den Kopfen vieler Anleger noch
verankert ist. Daflir sorgt die Liechtensteiner
Finanzmarktaufsicht, die auch die Estably
Vermogensverwaltung AG beaufsichtigt.

- EWR Vorteile ohne EU-Mitgliedschaft und
ESM-Vertrag
Liechtenstein kann die Vorteile der EU nutzen,
ohne dabei die Haftungsnachteile des ESM
tragen zu missen. Durch den Zugang zum
europaischen Binnenmarkt haben
Liechtensteins Banken und Versicherungen
auBerdem die volle Dienstleistungsfreiheit in
samtlichen EWR-Staaten, die mehr als 500
Millionen Biirger umfassen.

- Stabile Rahmenbedingungen

Durch die direkte Demokratie in Kombination
mit der konstitutionellen Erbmonarchie sind
sehr stabile politische Rahmenbedingungen
gegeben. Konkret fiihrt diese Stabilitat zu einer
soliden Sozial-, Rechts- und
Wirtschaftsordnung, zu einer hohen Sicherheit
innerhalb des Landes sowie zu stark
ausgepragten Biirger- und Freiheitsrechten.
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13 Kosten

Unsere Vermdgensverwaltungsgebiihr hangt von der einbezahlten Anlagesumme sowie von der
gewahlten Strategie ab.

Modern Value, Best of Funds, Asset Protect Tages- und Festgeld

Einbezahlte Anlagesumme: Kosten p.a. Einbezahlte Anlagesumme: Kosten p.a.
ab 20.000 € 1,19 % ab 50.000 € 0,69 %

ab 250.000 € 1,09 % ab 250.000 € 0,59 %

ab 500.000 € 0,99 % ab 500.000 € 0,46 %

ab 750.000 € 0,89 % ab 750.000 € 0,36 %

ab 1.000.000 € 0,79 % ab 1.000.000 € 0,23 %

ab 5.000.000 € auf Anfrage ab 5.000.000 € 0,13 %

e Hinzu kommen seitens der Depotbanken 0,30% Bankspesen fir die Kontoflihrung, die
Wahrungskonten- und Depotfiihrung, Transaktionskosten, Cross Border Fees, Lagerungs-
und Versicherungskosten, Servicegebiihren und den jahrlichen Steuerreport (nur
Privatkunden).

e Beiunseren aktiv gemanagten Strategien (Modern Value, Best of Funds) fallt eine
erfolgsabhangige Gebiihr von 10 % auf die Gewinne an (High Water Mark].

e Beider Asset Protect Strategie fallt keine erfolgsabhangige Gebihr an.

e Bei Firmendepots fallt aufgrund der hohen regulatorischen Anforderungen zusatzlich eine
einmalige Einrichtungsgebiihr von 1.490 € an.

So funktioniert die erfolgsabhangige Gebdihr:

Erreichen wir innerhalb eines Jahres mit lhrem Portfolio einen neuen Performance-Hochststand,
kommt eine Performance Gebihr von 10 % auf die Gewinne hinzu (nach dem High-Water-Mark
Prinzip). Eine ausfiihrliche Erklarung dazu finden Sie auf unserer Website unter dem Meniipunkt Uber
uns -,.Kosten".
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14  Depotbanken

Die Liechtensteinische Landesbank - eine Weltklasse Bank an unserer Seite

Fur die Verwahrung Ihrer Vermogenswerte arbeiten wir bevorzugt mit der Liechtensteinischen
Landesbank (LLB) zusammen. Die 1861 gegriindete LLB z3hlt mit einem Depositenrating von Aa1 zu
den weltweit sichersten Banken der Welt und ist eng mit dem Finanzplatz Liechtenstein verbunden.
Hauptaktionar der LLB ist das Firstentum Liechtenstein selbst.

Fir jeden Kunden werden ein eigenes Konto und ein eigenes Depot erdffnet. Die Wertpapiere werden
dabei getrennt vom Vermaogen der Bank verwahrt und bleiben auch im unwahrscheinlichen Fall einer
Bankeninsolvenz Eigentum des Kunden.

Zusatzlich sind Kundeneinlagen uber die Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-Stiftung
(EAS) bis zu einem Betrag von 100.000 CHF abgesichert.

Weitere Depotbankoptionen

Je nach Anlagestrategie und personlicher Situation konnen Vermogenswerte alternativ auch Gber
unsere Partnerbanken verwahrt werden.

e Baader Bank (Deutschland]
Die borsennotierte Baader Bank zahlt zu den fiihrenden Wertpapierbanken Deutschlands.
Kundeneinlagen sind Uber die gesetzliche Einlagensicherung bis 100.000 € sowie zusatzlich
tber den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken geschiitzt.

e St. Galler Kantonalbank (Schweiz)
Die St. Galler Kantonalbank wurde 1868 gegriindet und zahlt zu den etablierten Schweizer
Banken. Kundeneinlagen sind bis zu 100.000 CHF abgesichert. Dariiber hinaus halt der
Kanton St. Gallen die Mehrheit an der Bank und haftet unter bestimmten Voraussetzungen fir
deren Verbindlichkeiten.

Unabhangig von der gewahlten Depotbank gilt: Wertpapiere werden als Sondervermogen verwahrt
und bleiben jederzeit Eigentum des Kunden.

Welche Rolle spielt die Depotbank?

Wahrend Estably die Anlagestrategie umsetzt und die Investmententscheidungen trifft, werden Ihr
Konto und |hr Depot bei einer unabhangigen Depotbank gefiihrt. Dort werden lhre Wertpapiere und
Guthaben sicher verwahrt. Diese Trennung sorgt fur zusatzliche Transparenz und Sicherheit, da lhre
Vermogenswerte jederzeit auf lhren Namen gefiihrt werden.
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15 Sicherheit und Datenschutz

Die Estably Vermdgensverwaltung AG ist eine von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA])
konzessionierte Vermdgensverwaltungsgesellschaft. Die FMA (www.fma-li.li]) ist international
anerkannt und in allen europaischen Aufsichtsbehdrden und wichtigen globalen Organisationen
vertreten, die sich mit Fragen der Aufsicht und Regulierung der Finanzmarkte befassen.

Um sicherzustellen, dass wir nicht nur in der Vermogensverwaltung hochste Anspriiche erfiillen,
sondern auch samtlichen organisatorischen und regulatorischen Anforderungen entsprechen, werden
wir jahrlich von PricewaterhouseCoopers AG (PWC) gepriift.

Unsere Mitarbeiter unterliegen dem strengen liechtensteinischen Geschaftskundengeheimnis und der
europaischen Datenschutzgrundverordnung. Wir arbeiten unter strengsten Sicherheitsvorschriften.
Samtliche Kundendaten werden sicher und verschliisselt gespeichert. Strikte interne
Zugriffskontrollen stellen sicher, dass niemand bei Estably auf Anmeldedaten von Kunden zugreifen
kann. Unsere Partner und wir verwenden Technologien, die laufend mit Updates auf dem neuesten
Stand gehalten werden, um Sicherheitslicken zu vermeiden.

Wir sind Mitglied im Verein unabhangiger Vermaogensverwalter in Liechtenstein (VUVL], der seinen
Mitgliedern umfassende Verpflichtungen im Rahmen seiner Standesrichtlinien auferlegt.

Wir sind angeschlossener Teilnehmer am Anlegerentschadigungssystem, welches durch die
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-Stiftung SV (FL-0002.039.614-1) betrieben wird und
EU- Recht entspricht.
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16

Selbst traden mit Estably

Professionelles Online Brokerage fiir aktive Trader

Wir bieten lhnen nun auch die Moglichkeit, eigenstandig eine Vielzahl an Produkten zu handeln. Dazu

vermitteln wir lhnen ein erstklassiges Depot bei dem renommierten Anbieter Interactive Brokers
(IBKR), der Ihnen alles bietet, was Sie fiir Inre Vermdégensbildung bendtigen. Profitieren Sie zudem
von einem erstklassigen und blitzschnellen Support, der Sie beim Handeln unterstitzt.

v

AN NI NN

Keine Depotgebiihren

Personliche Betreuung

Handel an Gber 150 Borsen weltweit
Niedrige Ordergebiihren

Hoher Zugriffsschutz

Ihr vertrauenswiirdiger Partner beim Handel mit Optionen

Bei uns stehen lhre finanziellen Ziele im Mittelpunkt - und wir sind hier, um Sie auf lhrer Reise zu
unterstiitzen und zu begleiten. Als erfahrener Optionen-Broker bietet Ihnen IBKR Uber Estably alles,
was Sie fur erfolgreichen Handel mit US-Optionen bendotigen.

v

AN

Weltweiter Zugang zu allen wichtigen Markten
Gunstige Konditionen fir den Optionshandel
Professionelle Borsensoftware von IBKR
Expertenwissen

Umfangreiche Ressourcen
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17 Kunde werden - lhre nachsten
Schritte

Wollen Sie lhre digitale Vermdgensverwaltung mit Estably starten und |hr Vermogen langfristig
vermehren lassen? lhr nachster Schritt ist der Onboarding Prozess.

Onboarding Prozess

Ihre Depoteroffnung findet digital statt - so konnen Sie zu jeder Zeit und von berall aus loslegen.
Klicken Sie auf den ,,Kunde werden” Button auf unserer Website, um den Prozess zu starten.

Halten Sie folgende Unterlagen bereit:

- Personalausweis oder Reisepass

- Meldebescheinigung (entfallt, wenn die Adresse auf einem Ausweis/Pass ersichtlich ist oder
flir Kunden mit steuerlichem Wohnsitz in Deutschland)

- Steuernummer (entfallt fir Kunden mit steuerlichem Wohnsitz in Deutschland)

- IBAN (des Referenzkontos, von dem Geld liberwiesen wird oder zuriick Uiberwiesen werden
soll)

1. Bestimmung lhrer optimalen Strategie

Unsere freundliche Benutzeroberflache sorgt dafiir, dass Sie auf eine einfache und verstandliche Art
durch den Registrierungsprozess gefiihrt werden. Nachdem wir mithilfe eines kurzen Fragenkatalogs
Ihre Risikoeinstellung bestimmt haben, schlagen wir Ihnen lhr optimales Portfolio vor. Die endgiiltige
Entscheidung, ob Sie dieses auch wahlen, liegt natirlich bei lhnen.

2. Nachweis |hrer ldentitat

Im nachsten Schritt miissen wir lhre Identitat Gberprifen. Hierfir nutzen wir das bequeme Auto-Ident
Verfahren (Identifikation per Selfie mit dem Personalausweis oder Reisepass). Folgen Sie dazu
einfach den Anweisungen in unserer Anmeldestrecke.

3. Unterschreiben der Vertrige (digital)

4. Uberweisen der Investitionssumme

Jetzt haben Sie es fast geschafft. hre Daten werden im nachsten Schritt an die Depotbank
tbermittelt. Nachdem Ihr Konto erdffnet wurde, erhalten Sie von uns per Mail Ihre neuen Bankdaten,
um die gewiinschte Investitionssumme Uberweisen zu konnen. Alternativ steht Ihnen auch das SEPA-
Lastschriftverfahren (nur Baader Bank] fiir eine Uberweisung zur Verfiigung.
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Nachdem das Geld auf Ihrem Referenzkonto eingegangen ist, wird es von uns gemaR lhrer gewahlten
Strategie veranlagt.

Ilhr personliches Estably Dashboard

Nach der Eroffnung lhrer Geldanlage erhalten Sie Zugang zu lhrem personlichen Estably Dashboard.

Dort haben Sie jederzeit und von jedem Gerat aus einen transparenten Uberblick iiber Ihr Vermogen.

In IThrem Estably Dashboard kénnen Sie unter anderem:

So behalten Sie Ihre Vermdgenswerte jederzeit im Blick - einfach, transparent und bequem.

Die Performance lhres Portfolios einsehen
Details zu lhren Investments abrufen
Dokumente sicher und digital verwalten
Weitere Anlagestrategien hinzufiigen

Und vieles mehr

e Estably Jetzt Kunde werden
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18  Haben Sie noch Fragen?

Wir hoffen, Sie konnten sich ein umfassendes Bild von unserer digitalen Vermdgensverwaltung
machen.

Sollten dennoch Fragen offen sein, stehen wir IThnen selbstverstandlich jederzeit gerne zur Verfiigung.
In einem personlichen Gesprach geben wir Ihnen gerne weitere Einblicke und besprechen gemeinsam
mit lhnen, wie wir Sie auf dem Weg zu lhren finanziellen Zielen unterstiitzen kdnnen.

Wir freuen uns, Sie kennenzulernen!

Ihr Kontakt:

Markus Prodinger
Geschaftsfihrer und Partner

markus.prodinger(destably.com
+423 220 29 71
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19 Glossar

Aktie
Anteil an einem Unternehmen.

Anleihe
Wertpapier, das seinem Inhaber das Recht auf Riickzahlung und die Zahlung des vereinbarten Zinses
einraumt.

Asset Protect 20 / 40/ 60/80/ 100
Bezeichnung unserer Vermogensschutz Strategie, bestehend aus physischem Gold und
Fremdwahrungen. Die Zahl steht jeweils fiir den maximalen Goldanteil.

Benchmark, Markt
Vergleichsmafistab, an dem die Performance eines Wertpapiers oder eines Portfolios gemessen
werden kann.

Best of Funds 20 / 40/ 60/80/ 100
Bezeichnungen unserer Fonds-Portfolios. Die Zahl steht fiir den jeweils maximalen Aktienanteil.

Depotbank
Kreditinstitut, das Ihre Wertpapiere verwahrt.

ETFs
Exchange Traded Funds; an der Borse gehandelte (meist) Indexfonds.

High-Water-Mark
Sorgt dafiir, dass wir nur dann Performance-Gebiihren verrechnen, wenn lhr Vermogen einen neuen
Hochststand erreicht hat.

Modern Value 20/ 40/ 60 /80 /100
Bezeichnungen unserer einzeltitelbasierten Portfolios. Die Zahl steht fiir den jeweils maximalen
Aktienanteil.

Onboarding Prozess
Unser digitaler Depoteroffnungsprozess.

Performance
= Rendite.

Portfolio
Der Gesamtbestand an Wertpapieren (z.B. Aktien und Anleihen) eines Anlegers.

Robo Advisor
Digitaler Anbieter zur Geldanlage.

Value Investing
Bewahrte Anlagestrategie, bei der in unterbewertete Unternehmen investiert wird.

Vermogensverwalter
Bankenunabhangiger Dienstleister, der Ihr Vermogen verwaltet und bestenfalls vermehrt.
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Abbildung 1

Abbildung 2

Abbildung 3

Abbildungsverzeichnis

Anlageverfahren von Estably, Quelle: eigene Darstellung

Quelle: eigene Darstellung basierend auf Michael E. Porter,
Competitive Strategy (New York: Three Press, 1980)

The Outsiders: Eight Unconventional CEOs and Their Radically Rational
Blueprint for Success (2012) von William N. Thorndike
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21 Kontaktdaten

SolltenSie nochweitere Fragen zu Estably haben, zogern Sie bitte nicht, uns direktzu kontaktieren!Wir
freuenunsauchiberAnmerkungen, Feedbackund Verbesserungsvorschlage jeglicherArt.

ESTABLY VERMOGENSVERWALTUNG AG
Schaanerstrasse 29
9490 Vaduz, Liechtenstein
+423 22029 70

infodestably.com

Rechtliche Hinweise:

Dieses Dokument dient ausschliefllich |hrer Information und ist nicht als Angebot bzw. Kauf- oder
Verkaufsempfehlung fiir Wertpapiere oder andere spezifische Produkte zu verstehen. Der Inhalt des Dokuments
basiert auf Informationen welche wir als verlasslich erachten. Wir konnen weder die Richtigkeit und
Vollstandigkeit noch die Aktualitat des Inhaltes garantieren. Die Grundlagen, die Gegenstand der im Dokument
enthaltenen Informationen sind, konnen sich jederzeit dndern. Die Informationen in diesem Dokument stellen
keine Hilfe fur finanzielle, rechtliche oder steuerliche Fragen und Angelegenheiten dar und Entscheidungen
dirfen nicht alleine auf den Inhalt dieses Dokumentes abgestellt werden.

Der Wert von Investments kann steigen als auch fallen. Eine positive Performance in der Vergangenheit ist keine
Garantie fir eine positive Performance in der Zukunft. Investoren kdnnen aus lhren Investments Verluste
erleiden. Wir schlieBen uneingeschrankt jede Haftung fiir Verluste bzw. Schaden irgendwelcher Art aus sei es fir
direkte, indirekte oder Folgeschaden, die sich aus der Verwendung dieses Dokuments ergeben sollten. Dieses
Dokument ist nicht fiir Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, die die Verteilung dieses
Dokuments verbieten oder von einer Bewilligung abhdngig machen. Personen, in deren Besitz dieses Dokument
gelangt, missen sich daher (iber etwaige Beschrankungen informieren und diese einhalten.
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